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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar . .
20.01.2021 Kapanis Degisim % %17 | Ie Sablt. .o
BIST-100 1569 0,28
BIST-30 1691 0,06 Foreks Anketi-TCMB'nin toplantisindan faiz degisikligi beklenmiyor.
DVZSP 8.2333 -0,37
EUR/USD 1.2098 0,23 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) 21 Ocak
ALTIN 1859 1,03 Persembe giinki toplantisina iliskin beklenti,
PETROL (BRENT) 26.52 113 Haftalik repo faizinin yilizde 17,00 seviyesinde sabit birakilacagi yoniinde olustu.
20.01.2021 Foreks anketine katilan 20 ekonomistin 16'si faizin degistirilmeyecegi,
USD/TL 71,4477 4'G ise artirim karari alinacagini 6ngordi.
17.31
Dis Piyasalar Ekonomistlerden 2'si TCMB'nin toplantisinda 50 baz puan,
20.01.2021 Kapanig Degisim %
DIIA 31.021 0,34 2'si ise 100 baz puan faiz artinmi karari alacagini tahmin etti.
S&P 500 3.819 0,55 Onceki toplantida Para Politikasi Kurulu,
NASDAQ 13.333 1,04
DAX 13.925 0,81 Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 15’ten yiizde 17’ye
FTSE 100 6.728 0,25 ylkseltilmesine karar vermisti (bek +150bp).
NIKKEI 28.523 -0,38
SHCOMP 3.583 0,47

Gegen hafta hatirlayacak olursak,

Vadeli Piyasalar Tcmb Ocak ayi beklenti anketinde;

20.01.2021 Degisim %

FDOW 0,36 *2021 yil sonu TUFE tahmini %11,15 (6nc %10,84) olarak gergeklesti.

FSP 0,66

us 10-y 0,79 2020 yili Aralik ayinda yillik bazda TUFE %14,03’den %14,60’a yiikselmisti.
17.31

Bizi takip etmek icin

® 1400 TCMB faiz karar  (degisiklik MNew Residential Construction
beklenmiyol") onc +200 bp 1,800 (Seasonally Adjusted Annual Rate)
® 15.45 ECB faiz kararini agiklayacak g 1,500
® 16.30 ABD haftalik issizlik bek. 890 bin 6nc green
965 bin (Mart’tan beri en yiiksek) g oo _
= 00 Permits

® ABD Aralik konut baslangiglari bek. 1,558M
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® 00.30 Brezilya MB (COPOM) faiz karari o
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Source: U.S. Census Bureau, HUD, December 17, 2020

https://www.census.gov/construction/nrc/pdf/newresconst.pdf
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Persembe Brezilya Merkez Bankasi (COPOM) faiz kararini
aciklayacak

Persembe 1.558M beklenen ABD Aralik konut
baslangiglari agiklanacak. Kasim %1,2 artisla 1,547M,
Ekim %4,9 ile 1,530M olarak gergeklesti. Eylal 1,415M,
Agustos 1,416M, Temmuz 1,496 M: Ekim 2016'dan bu
yana en hizli artisti. Haziran %17,3 ile 1,186M, Mayis 973
bin olarak gergeklesti. Dusiik faizlerin de destegiyle
konut sektoriinde glgli toparlanma bekleniyor.

Persembe 890k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari
aciklanacak. Gegen hafta 790 bin beklenen ABD haftalik
issizlik basvurulari 965 bin olarak gergeklesti -Mart’tan
beri en yiiksek seviye (787 bin ile 1 ayin en distgu, 3
aydaki en yiiksek issizlik sonrasi: Covid-19 vakalarindaki
artis ve artan is kapanislari ile 885 bin, 709 bin :5
haftadaki en ¢ok diisus, 881 bin ile mevsimsel diizeltme
gerceklesmisti. 1.106 bin kamudan gelen 600 dolarlik
ceklerin sona erdigi Temmuz sonrasi donem, 1.186 bin
ile pandemi baslangicindan bu yana en dusik seviyesine
inmisti).

M Tnitial Jobless Claims 965.0
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Biden'in, pandemi, ekonomi, iklim degisikligi ve etnik
esitsizlik krizleri ile micadele etmek igin 15 baskanhk
kararnamesi imzalayacagi aciklandi.

Cuma 6.540M beklenen ABD Aralik
satiglari agiklanacak.

ikinci el konut

(YESIL.E) 21/01/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasag!", "Kredili
islem Yasag!" ve "Briit Takas" tedbirlerine ilave olarak, "Emir Toplama Asamalarinda Denge
Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi", "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir Girisinin Kisitlanmasi" ve
"Emir iptali, Miktar Azaltimi ve Fiyat Kotiilestirme Yasagl" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir.

Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 19/02/2021'dir.

ATEKS 21/01/2021 tarihinden itibaren 1 ay stireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave
olarak "Kredili islem Yasag" ve "Briit Takas" onleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin
uygulanacagi son tarih 19/02/2021.

INTEM.E 21/01/2021 tarihinden itibaren 3 ay sireyle mevcut Agiga Satis Yasagina ilave
olarak "Kredili islem Yasagi", "Briit Takas", "Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat
Kotulestirmesinin Yasaklanmasi”, "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin
Kisitlanmasi" ve "Piyasa Emri ve Piyasadan Limite Emir Girisinin Kisitlanmasi" &nleyici

tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 20/04/2021'dir.

TLMAN.E ve MAALT.E 21/01/2021 tarihli islemlerden 04/02/2021 tarihli islemlere kadar
brit takas uygulanacaktir.

SNPAM.E 21/01/2021 tarihli islemlerden 04/02/2021 tarihli islemlere kadar tek fiyat islem
ADESE Konya Adakale,isgalaman,Gédene Toki,Uzunharmanlar ve Malazgirt subelerinin devri

GENTS 7.900.280 TL fiyat farki ve hesaplanan 4.688.110 TL faiz tutari ile birlikte 12 ayda
taksitler halinde tahsil edilmesine karar verilmistir.

EREGL Karadeniz Eregli Belediyesi tarafindan yapilan miihiirleme ve para cezasi islemi iptal

ISIK PLASTIK SANAYi VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S Satis Fiyati 16,10 3.224.655 adet
paylar halka arz edilecektir. TALEP TOPLAMA 21-22 Ocak 2021

TAVHL finansal raporlari
aciklanacak.

16 Subat 2021 tarihinde, TTRAK 10 Subat 2021 tarihinde

OYAKC Kayith sermaye tavaninin 1.500.000.000 TL' ye gikarilmasi
tarafindan 19.01.2021 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu

EKGYO 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle, toplam 15.151.110.811 TL (KDV Harig) , satisa esas
briit 1.631.044 m2 blyuklige ulagan, 10.908 adet bagimsiz bolimin satisi (6n satiglar dahil)
gerceklestirilmistir. 2020 yil sonu verilerine gore, yilhk hedefimiz olan 5,1 milyar
TL'nin %296 oraninda iizerine gikildigi goriilmektedir.4. Ceyrekte; 249.898 m2 toplam brit
satis alani ve KDV harig toplam 2.868.196.000 TL satis degeri, Toplamda ise; 957.701 m2
toplam brit satis alani ve KDV hari¢ toplam 11.013.942.500 TL satis degerine ulagacagimizi
hedeflemekteyiz. Net karinin ise 1 milyar 115 milyon TL olabilecegi 6ngoriilmektedir.

Ekonomi Haberleri

Cuma -Foreks'in 12 ekonomist ile diizenledigi ankete gére, S&P’nin planlanmis degerlendirmesinde bir degisiklik yapmayarak Tiirkiye'nin
'Duragan' olan goériiniimii ile 'B+' olan notunu sabit tutmasi bekleniyor. 2020 Temmuz ayinda Standard & Poor's, Tiirkiye'nin uzun vadeli doviz
cinsinden kredi notunu "B+", uzun vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunu ise "BB-" olarak teyit etti. Koronaviriis salgini nedeniyle
ekonomik faaliyetteki bozulmalara ragmen, Tiirk ekonomisinin yilin ikinci yarisinda toparlanmasinin beklendigi, 2021 yilinda ekonomide %4,5
toparlanma beklendigi aktariimisti.

20-21 Ocak’ta talep toplayacak olan Isik Plastik’in halka arzinda higbir yatirimci grubuna tahsisli pay ayrilmadi. Isik Plastik Genel Miidiirii Abdullah
Ceker, olabildigince genis yatirnmci kitlesine erismek igin bu yolu segtiklerini soyledi.

Yunanistan Bagbakani Migotakis temsilcilere yaptigi bir konugsmada, Yunanistan'in uluslararasi hukuk cergevesinde Ege ve Dogu Akdeniz'deki
miinhasir ekonomik bélge sinirlarini Turkiye ile gériismeye istekli olduklarini belirtti- bht

Laboratuvar calismalari, Pfizer Inc. ve BioNTech SE tarafindan gelistirilen Kovid-19 asisinin ingiltere’de ortaya g¢ikan Kovid-19 viriisiiniin
mutasyonuna karsi koruma sagladigini ortaya koydu- bht

ABD Dolari cinsinden 2026 ve 2031 vadeli ¢ift dilim bir tahvil ihraci igin 19 Ocak2021 tarihinde Citi, Goldman Sachs ve JPMorgan’a yetki
verilmisti. S6z konusu ihrag ayni giin sonuglanmis ve ihra¢ miktari toplam 3,5 milyar ABD Dolari olarak gergeklesmistir.
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Teknik Bakis

BIST-100 gini 0.28% artis ile 1569 puandan tamamladi. islem hacmi 29,9 mir TL.
DESTEK: 1552.10 1536 1529 1508,90 1505.42 gap 1497.09, 1489.56 gap
DIRENC 1574,30 1578,30 %161,8:1604,33

USD$: 211.848* 217.694 222.117 x Try: 1578 1622 1655

BIST100 10 ginlUk ortalamadan tepki.. 1574 1578 1604

BIST 100 (1,574.30, 1,552.10, 1,569.35), Parabolic SAR (1,508.90),, «,, 261.8%
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

EKGYO 2,46 2.44 2.42 2.51 2.53 2.55
HLGYO 3.52 3.5 3.48 3.55 3.57 3.75 4.04
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Arahk TiUfe 914,60 (énc %14,03)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 15’ten yiizde
17’ye yiikseltilmesine karar vermistir (bek +150bp)

Milli gelir verileri ve son geyrege iliskin gostergeler
iktisadi faaliyette gliclU bir seyre isaret etmektedir.

ic talep kosullari, déviz kuru basta olmak izere
birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger
emtia fiyatlarindaki  ylkselis ve enflasyon
beklentilerindeki bozulma, fiyatlama davranislari ve
enflasyon goriinimini olumsuz etkilemeye devam
etmektedir.

TCMB’nin temel politika araci bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranidir.

PPK Toplantilar
21 Ocak 2021 18 Subat 2021 18 Mart 2021

Enflasyon Raporu 28 Ocak 2021.

TUFE'de 2020 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére %1,25 (bek. %0,95) artis
gerceklesirken, yillik bazda TUFE %14,03'den %14,60’a yiikseldi.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin ylksek oldugu ana gruplar %28,12 ile gesitli
mal ve hizmetler, %21,12 ile ulastirma ve %20,61 ile gida ve alkolsiiz icecekler oldu.
Ocak ayinda, grup enflasyonu iizerinde elektrik, dogalgaz ve istanbul sebeke suyu
fiyat ayarlamalarinin etkisi goriilecektir.
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-
Aral%C4%B1k-2020-37378&dil=1
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Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

26 Subat 2021 vadeli kontrat 1711 1703 1675-
1687 1709 bandinda hareket etti.

USDTRL 6nceki glin 264 mav. 7.4147’e yonelen kur
(7.4179) din 7.4815 7.4269 bandinda hareket
etti. 7.3930a (TSI 19.15) geriledi.

Direngler: 7.4886 7.5447 7.5873 7.7362 7.9177
7.9369 8.0280

Destekler: 7.2382, aylik bazda 7.0128 6.8794
6.8621 6.7332.

Ocak ayinda toplam 37,2 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 25,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 36,9)

Subat ayinda toplam 45,8 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 40,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 48)

Mart ayinda toplam 31,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 31,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/12/Tr1-Ocak-2021-Mart-2021-Ic-
Borclanma-Stratejisi.docx.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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